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1 Processo de sele¢do e avaliagdo de gestores e/ou administradores

Os gestores e/ou administradores externos de investimentos desempenham atividades e
competéncias de selecdo, de compra e venda dos instrumentos financeiros especificos, que
atendam as politicas e estratégias de investimentos definidas pelo Instituto expressas nos
respectivos regulamentos, cujo teor estara necessariamente subordinado a legislagcdo vigente.
Adicionalmente, os gestores e/ou administradores externos de investimentos devem:

e Fornecer demonstrativos sobre a performance dos investimentos, expectativas de retornos
futuros sobre as varias classes de ativos e propor estratégias de investimentos;

e Responsabilizar-se por uma administracdo ética, transparente e objetiva, pautada no mandato
gue for conferido;

e Administrar os recursos do Instituto respeitando todos os limites e disposicdes impostas pela
Politica de Investimento e legislagao vigente aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar.

E importante ressaltar que as atribuicdes ndo se limitam as acima descritas.

PROCESSO DE SELEGAO

O objetivo desse procedimento é implantar uma metodologia de selecao e contratacdo de gestores
e/ou administradores para uma possivel terceirizagdo de parte substancial dos recursos financeiros
do CIBRIUS. Esse processo inicia-se pela andlise das instituicdes disponiveis no mercado com perfis
semelhantes ao proposto pela Area de Investimentos do Instituto e que estejam em linha com o
que preceitua a Politica de Investimento, visando identificar os melhores produtos e respectivos
gestores e/ou administradores.

A selegdo dos gestores e/ou administradores terceirizados do CIBRIUS é realizada através da analise
dos seguintes critérios de qualificagdao e quantificagao:

e Toda e qualguer empresa prestadora de servicos financeiros para o CIBRIUS (assets,
custodiantes, agéncia classificadora de risco de crédito, analises e consultorias em geral),
deverdo possuir registro no 6rgdo regulador competente e ter sua autorizacdo legalmente
expedida pelo mesmo;

o Pré-selecdo de gestores: as empresas gestoras a serem consideradas para a concessdao de
limites deverdo possuir um volume minimo de recursos administrados e um historico de
performance para entrarem em qualquer processo de analise. Empresas gestoras com volume
inferior aos limites estabelecidos pelo CIBRIUS serdo automaticamente excluidas do processo
de concessdo de limites. Este volume serd fixado em 10% (dez por cento) do patrimdnio do
CIBRIUS, sendo que o Instituto ndo podera deter mais de 25% (vinte e cinco por cento) das
cotas de cada fundo de investimentos, sendo necessario ainda um historico de cotas de no
minimo 12 meses;

e Estrutura adequada para gestao dos recursos, permitindo seguranca no processo decisério e
obtencgdo de resultados favoraveis;

|
SHCGN 706/7 Bloco “D” n2 42 — Brasilia — DF — 70740-704
Fone: (61) 3340-3300 — Fax: (61) 3031-5989 — E-mail: dsup@CIBRIUS.com.br
www.CIBRIUS.com.br




|

CIBRIUS INSTITUTO CONAB DE SEGURIDADE SOCIAL

¢ Qualidade no atendimento;

e Tradicdo e exceléncia de performance no mercado brasileiro, mediante analise comparativa da
sua rentabilidade com seu benchmark e também com o mercado;

o Comparativo entre as taxas cobradas para gestao dos recursos entre as empresas analisadas;

¢ Identificacdo dos fundos de investimentos adequados ao perfil desejado, analisando seus
regulamentos e a composicdo das carteiras;

¢ Definicdo do volume financeiro a ser alocado em cada tipo de produto, respeitando os limites
impostos pela Resolucdo 3.792/09 do CMN, pela Politica de Investimento da instituicdo,
conjuntura macroecondmica e a necessidade do Instituto;

e Analise de estilo: constitui-se num processo investigativo sobre a composi¢cdo de um fundo ou
carteira de investimento que analisa as exposi¢cdes/alocacdes nos diferentes nichos do
mercado financeiro;

e Analise histérica do comportamento das cotas e seus indicadores de risco como: indice de
sharpe, alfa, beta, sortino, modigliani, tracking error, volatilidade e rentabilidade;

e Estabelecimento dos critérios de andlise comparativa, bem como a definicdo dos pesos das
variaveis;

e Abertura da carteira para verificacdo dos ativos adquiridos pelo fundo;
¢ Analise da metodologia de precificacao.

Os parametros acima sdo julgados através de estudos realizados junto aos mais conceituados
gestores de recursos do mercado brasileiro. Com este estudo cria-se um ranking, sendo este uma
das ferramentas utilizadas para decisdo de eventual substituicdo do quadro de gestores. Podem-se
aplicar questiondrios, bem como se realizar visitas para validacdo das informacdes prestadas.

Este processo se aplicara primordialmente em uma eventual alteragdo na atual estrutura de
investimentos do CIBRIUS, quando parte relevante dos recursos administrados internamente passar
a ser gerida por um ou mais gestores e/ ou administradores externos. Para aquisicbes mais taticas,
ou seja, que ndo envolvam uma alteracdo na estrutura de investimentos, critérios menos rigorosos
poderdo ser adotados com o intuito de se obter mais agilidade nas decisGes, evitando-se assim a
perda de oportunidades de investimento.

PROCESSO DE AVALIAGAO

O acompanhamento da gestdo externa serd realizado semestralmente, sendo que as alocagdes
poderdo ser reduzidas (ou até canceladas) a qualquer momento, baseada em processos que
envolvam uma avaliagdo do desempenho do gestor em relagdo ao mandato definido no
regulamento, a consisténcia das rentabilidades em relacdo a meta de retorno (benchmark) e os
niveis de risco e se houver aumento do risco da empresa gestora.
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2 Processo de selecao e avaliagao do custodiante

As atividades que o agente custodiante desempenham sdo, mas ndo se limitam a:

e Controlar e movimentar os titulos, valores mobiliarios e demais operacdes integrantes das
carteiras do Instituto;

e Executar a liquidagdo fisica e financeira das operacGes de acordo com a Politica de
Investimento e legislacdo em vigor;

e Gerenciar a documentagao e informagdes referentes aos eventos associados aos titulos e
valores mobiliarios;

e Receber e exercer direitos, resgates, amortizacdes e/ou reembolsos devidos aos titulos e
valores mobiliarios do Instituto;

e Valorizar a carteira e emitir o fluxo de caixa;
e Executar a reconciliacdo de custddia;

e Apurar e controlar impostos;

e Gerar relatdrios de estoque da carteira;

e Controlar os precos dos ativos custodiados.

O agente custodiante é responsavel pela consolidacdo e pelo efetivo acompanhamento das
movimentacdes dos titulos e valores mobiliarios integrantes das diversas carteiras que compdem os
investimentos do CIBRIUS.

PROCESSO DE SELEGAO

Todos os ativos do CIBRIUS relativos as suas carteiras proprias ou a fundos exclusivos deverao ser
custodiados e administrados fiduciariamente em uma Unica instituicdo credenciada na Comissao de
Valores Mobilidrios - CVM, exceto quanto aos fundos abertos de renda fixa, renda variavel e
multimercado (inclusive relativos a participagoes).

Ao agente custodiante serd atribuida a responsabilidade pela consolidacdo e efetivo
acompanhamento das movimentacdes dos titulos e valores mobilidrios das diversas carteiras que
compdem os investimentos do CIBRIUS.

Fica vedado ao agente custodiante ou empresas a ele ligadas atuar como gestores dos recursos do
CIBRIUS, exceto no caso de fundos abertos ou se sugerido em sentido contrario pela Area de
Investimentos, em manifestacdo técnica devidamente fundamentada, a qual deverd ser
encaminhada ao Comité de Investimentos para avaliagdo com vistas a posterior decisdo da
Diretoria Executiva.

A selecdo do agente custodiante se darda por meio dos procedimentos e critérios abaixo,
submetendo-se a sua escolha a avaliacdo do Comité de Investimentos com posterior aprovacgdo da
Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo:

|
SHCGN 706/7 Bloco “D” n2 42 — Brasilia — DF — 70740-704
Fone: (61) 3340-3300 — Fax: (61) 3031-5989 — E-mail: dsup@CIBRIUS.com.br
www.CIBRIUS.com.br




|

CIBRIUS INSTITUTO CONAB DE SEGURIDADE SOCIAL

e Possuir sélidos procedimentos internos, que transmitam seguranca e transparéncia na guarda
de ativos e liquidagao fisica e financeira das operagoes;

e Ter sistemas de controle eficazes que demonstrem exatiddo e tempestividade nas
informacdes demandadas pelo Instituto;

e Possuir tecnologia que permita ao custodiado acesso as informacdes em tempo real e que seja
de facil manuseio;

e Apresentar uma politica eficaz de seguranga dos sistemas informatizados;

¢ Manter o servico de centralizacdo de custddia para consolidacdo das carteiras de acordo com
a padronizacao exigida;

e Possuir servico de elaboragao de relatdérios dentro dos padrbes exigidos pelos &rgdos
governamentais competentes abrangendo a PREVIC, CVM, BACEN e etc.;

¢ Qualidade de comunicacdo com o CIBRIUS, por meio de exatiddo e tempestividade nas
informacdes demandadas pelo Instituto;

o Competitividade das taxas cobradas pelo servico de custddia centralizada e caracteristicas da
instituicdo custodiante (empresa(s) controladora(s), crescimento dos ativos custodiados, etc.),
mediante comparativo com outras instituicdes custodiantes.

PROCESSO DE AVALIACAO

Serdo observadas informacdes sobre a qualidade e conteido dos servicos prestados pelo agente
custodiante e a decisdo sobre a continuidade desses servicos, ou substituicdo do agente, cabe a
Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo.

3 Processo de selecao e avaliagao de corretoras

As atribuicOes e obrigacdes das sociedades corretoras compreendem, minimamente:

e Atuar no melhor interesse do CIBRIUS e na manutencdo da integridade do mercado, fazendo
prevalecer elevados padrdes éticos de negociacdo e comportamento nas suas relagées com as
bolsas de valores, com outras sociedades corretoras, com os emissores de titulos e valores
mobilidrios e com o Instituto;

e Cumprir, fielmente, as regras e parametros estabelecidos relativo ao recebimento, registro,
prazo de validade, execucao, distribuicdo e cancelamento das ordens recebidas do Instituto;

e Possuir normas e métodos de controle interno que proporcionem plena garantia ao Instituto,
relativamente as importancias recebidas, pagas, bem como aos titulos e valores mobilidrios
entregues a sua guarda;

e Providenciar o envio, em tempo habil, ao Instituto de toda a documentacdo relativa aos
negocios realizados;

e Manter sigilo sobre as operacdes realizadas;
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Manter os registros e documentos relativos a comprovac¢do do recebimento, transmissao e
execucao das ordens recebidas;

Cumprir fielmente os dispositivos legais e regulamentares aplicaveis aos negdcios realizados
em bolsas de valores.

A escolha da(s) corretora(s) aptas a operarem com o CIBRIUS sera baseada nos critérios abaixo
relacionados:

PROCESSO DE SELEGAO

Razdo social (sem abreviacdo), endereco, e-mail, nome da pessoa para contato e telefone;
Composicdo societdria;

Tempo de atuacdo no mercado (data de inicio);

Possuir certificagdes de qualidade expedidas pela BM&F e/ou BOVESPA,;

Tipos de operagGes que a corretora realiza no mercado e qual a sua especialidade;

Relagao nominal dos operadores da corretora;
Possuir area técnica prépria ou terceirizada;

Tipos de anadlises que disponibiliza (cenario politico/econémico, analises setoriais, andlises
fundamentalistas, etc);

Devolucdo de corretagem minima de 75% nas operagdes na BOVESPA;

PROCESSO DE AVALIAGAO

A corretora deve estar posicionada entre as 50 (cinglienta) maiores da Bovespa e BM&F, por
volume financeiro de operag¢Ges ou possuir certificacdo da Bovespa e BM&F;

Deve estar aderida ao Cédigo de Etica da Andima e/ou do CIBRIUS;
N3o operar carteira prépria;
Contatos telefonicos entre operadores gravados.

Qualidade no relatdrio de analise (research) de empresas;

Qualidade do relatério de analise (research) macroeconémico - em virtude da consisténcia e
regularidade das informacdes;

Qualidade no atendimento, baseada na prontiddo e eficiéncia das informa¢bes demandadas;
Qualidade na execucdo de ordens;
Etica profissional, demonstrando as boas praticas de conduta do mercado; e

Certificados de qualidade.
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